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RESUMO DO AGRO

Por Patria Agronegocios

O mercado internacional da soja vivenciou
uma semana de volatilidade em Chicago,
influenciada pela descompressao oS
prémios de risco, pelos bons fundamentos
da safra norte-americana e pela demanda
chinesa. O avanco das tratativas de paz
entre os Estados Unidos e o Ira derrubou as
cotacdes do petrdleo e impactou diretamente
o 6leo de soja. Com o arrefecimento do
conflito, grande parte dos fundos, liquidaram
suas posi¢cdes compradas. Além da questao
geopolitica, o excelente ritmo no campo
nos EUA pesou sobre os precos. O plantio
avancou rapido e superou a média dos
ultimos dez anos. Como a semeadura ocorre
perfeitamente dentro da janela ideal, cai a
probabilidade de os produtores deixarem de
lantar para acionar o seguro rural, o que
eva 0 mercado a projetar um aumento na
area efetivamente cul{ivada. Apesar dessa
pressao, a oleaginosa registrou repiques
técnicos impulsionados por compras
chinesas, masencerrouasemanasemfblego.

No cenario brasileiro, a soja fisica apresentou
um comportamento resiliente, descolando-se
parcialmente das perdas no exterior gragas a
sustentacao cambial e a firmeza dos prémios
portuarios, o que garantiu valorizagdes
gradativas. Contudo, os fundamentos locais
revelam desafios ligados a demanda e a
logistica. O ritmo de exportacdo apresenta
leve retragdo frente ao ano passado, retendo
um volume expressivo de graos internamente.
A manutencao desses estoques elevados
atua como limitador para altas mais
robustas, fazendo com que a formacéo
de precos dependa quase exclusivamente
da forca da moeda norte-americana.

Paraomilhobrasileiro,aconjunturadasemana
foi marcada por extrema apatia e estagnacao
nas negociacoes fisicas. Mesmo com a
consolidacao de algumas perdas produtivas,
o mercado nao ganhou tracdo. O travamento
ocorre devido ao avanco da colheita da
segunda safra, que injetara mais de cem
milhdes de toneladas no mercado domeéstico.
Diante dessa oferta massiva no curto prazo,
industrias e originadores mantém uma
postura retraida. Embora os contratos futuros
na B3 tenham demonstrado maior resiliéncia
as quedas devido ao suporte do cambio,
o mercado fisico continuou pressionado
pela iminéncia da entrada do gréao novo.

Publicado em: 20 de Junho de 2026

Por fim, o ddlar foi o principal suporte para os
precos agricolas no Brasil, registrando forte
alta. O cenario comecgou calmo com o alivio
nas tensdes do Oriente Médio, mas mudou
apos a famosa “Super Quarta”. Os Estados

nidos mantiveram seus juros, enquanto o
Brasil cortou a Selic novamente, diminuindo
o diferencial de juros entre o Brasil e os
EUA, diminuindo a vantagem de investir
por aqui. Internamente, a situacado piorou
com o comunicado do COPOM. Mesmo
reconhecendo que a inflacdo esta subindo
e que as contas do governo preocupam, O
comité reduziu a taxa de juros para 14,25%
ao ano. Para justificar o corte, incluiram um
trecho empurrando a meta de controle da
inflacdo la para 2028. O mercado viu essa
mudanga de prazo como um sinal de fraqueza.
Isso gerou desconfianca nos investidores
e fez a moeda americana disparar.
Contudo, as altas foram momentaneas e
a moeda americana logo passou por uma
corregdao no encerramento da semana.

DESTAQUE DA SEMANA

01: Progresso de colheita da 2° safra de milho - Bragl
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ATUALIZACRO: 20/jun/26

fig.01: MAPA DE COLHEITA ATUAL fig.o2: AVANGD DE COLHEITA HISTGRICA NO BRASIL
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MONITOR DE MERCADO

02.Sojaem Chicago (Dolares por bushel).
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04. Milho na Bolsa de valores (BM&F - Reals por saca).
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03.Sojaem Paranagua (Reais por saca).
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07 Boi Gordo na bolsa de valores (BM&F - Reais por (@),
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POSICAO DE FUNDOS

08. Posicao de Fundos Especulativos nas Commadities Agricolas

% POSICAO LIQUIDA FUNDOS - GESTAO ATIVA SlAlkAcl

FUTUROS/OPGOES COMBINADOS: LONG(comprados) - SHORT(vendidos)
* POSICOES CONSOLIDADAS NA CBOT - CHICAGO

PATRIA
SERDNEepeon x1000 contratos 400
Variacdo Semanal
300 SOJA 65294 - COMPRADOS
o MiLHO  -120407 - COMPRADOS
200 E ALGODAO  -10198 +VENDIDOS
s TRIGO  -18020 - COMPRADOS
100 S
o R .
Variacdo Mensal
-100 o soiA 12405 - COMPRADOS
g MILHO 304808 - COMPRADOS
-200 E ALGODAO 31186 - VENDIDOS
> TRIGO  -42333 - COMPRADOS
-300
O phrein
-400
2022 2023 2024 2025 2026
ST O —Soja - CBOT Milho-CBOT ~ —Algoddo-ICE ~ -—Trigo - CBOT
2026 90.756 -5.325 42.204 -4.543
2025 25.639 -164.020 -52.859 -74.964
2024 -59.741 -212.706 -23.908 -31.684
2023 13.981 -44.492 4.070 -119.474
2022 164.630 268.964 60.334 15.024

Produto exclusivo aos Clientes da PATRIA AgroNegocios | Saiba mais em: www.PATRIA.AGR.br

Refere-se a posicao dos fundos, se estdo comprados
(buscam lucrar com a valorizacao do preco do ativo), se
estdo vendidos (buscam lucrar com a desvalorizacao do
preco do ativo).

09, Posicao de Fundos Especulativos no Real.

POSICAO LiIQUIDA FUNDOS: REAL DO BRASIL ATUALIZACRO
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2026 66.533 VARIACAO
2025 51.301 SEMANAL '1.436 =VENDIDOS

2024 -18.860 -

VARIACAO 10 515
2023 26.181 MENSAL ™ . - VENDIDOS
2022 45.316

Produto exclusivo aos Clientes da PATRIA AgroNegécios | Saiba mais em: www.PATRIA.AGR.br

Refere-se a posicdao dos fundos, se estao comprados
(buscam lucrar com a valorizacdo do Real), se estao ven-
didos (buscam lucrar com a desvalorizacdo do Real).

VALORES PREMIOS

10: Prémios Soja no Brasi, Estados Unidos e Argentina (Principais Referéncias de:
Precos)

Prémios de Exportacao -
Soja (FOB)

Comparativo dos Prémios (USC/bu)

BRA 76 -4.00  433.75

Paranagud usg US/Ton

EUA 134 -2.75 461.63
Golfo usg US/Ton

s ARG 17 16.50  418.75
] Upriver usg US/Ton

10: Prémios Milho no Bras, Estados Unidos e Argentina (Principais Referéncias de
Preqos).

Prémios de Exportacao -
Milho (FOB)

Comparativo dos Prémios (US¢/bu)

BRA 123 5.00 204.5

Paranagua usg US/Ton
EUA 110 0.25 207.5
Golfo usg US/Ton
=%= ARG 86 240  213.00
- : Upriver usg US/Ton

DISCLAIMER: Todo o material aqui apresentado é de autoria e direitos comerciais da PATRIA AgroNegdcios. Qualquer
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rial. Toda informacao aqui incluida tem a exclusiva inten

PATRIA

AGRONEGOCIOS www.patria.agr.br

Acesse nosso site:

cao de informar, nao recomendar.

Fale conosco via WhatsApp: Fale conosco via e-mail: 0 3
+55 (62) 9 9451-431 contato@patria.agr.br



EXPORTACAO - BRASIL

12: Dados Exportacdo de Sop.

EXPORTACOES BRASILEIRAS: SOJA

ATUALIZACAO: 17/jun/26

PATRIA

AGRONEGOCIOS

fig.01: COMPROMISSOS DE EXPORTAGAO (GRAO EMBARCADO + NOMINADO PARA EMBARQUE EM 6 SEMANAS)
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fig.02: COMPROMISSOS ATUAIS fig.03: TOTAL VENDIDO NO PERIODO SOBRE PRODUGAO
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fig.04: LINEUP - FILA DE EMBARQUES (NAVIOS EM CARREGAMENTO + ATRACADOS + JA PROGRAMADOS PARA CHEGAR)
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13: Dados Exportacdo de Miho

ATRIA

AGRONEGOCIOS

EXPORTAGCOES BRASILEIRAS: MILHO

AUALIZAGCAO: 17/jun/26

fig.01: COMPROMISSOS DE EXPORTAGAO (GRAO EMBARCADO + NOMINADO PARA EMBARQUE EM 6 SEMANAS)
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fig.02: COMPROMISSOS ATUAIS fig.03: TOTAL VENDIDO NO PERIODO SOBRE PRODUGCAO
EMBARCADO + NOMINADO 134,71 139,98 15,77 131,92 113,13
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fig.04: LINEUP - FILA DE EMBARQUES (NAVIOS EM CARREGAMENTO + ATRACADOS + JA PROGRAMADOS PARA CHEGAR)
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EXPORTACAO - EUA

14: Dados Exportacao de Soja.

fig.01: COMPROMISSOS DE EXPORTACAO (SOJA EMBARCADA + VENDIDA PARA EMBARQUE FUTURO)

EXPORTACOES ESTADOS UNIDOS: SOJA

ATUALIZACAO: 19-jun-26
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15: Dados Exportacao de Miho.,

EXPORTAGCOES ESTADOS UNIDOS: MILHO

PATRIA -
ATUALIZAGCAO: 19-jun-26

AGRONEGOCIOS

fig.01: COMPROMISSOS DE EXPORTACAO (MILHO EMBARCADO + VENDIDO PARA EMBARQUE FUTURO)
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CLIMA

16. Monitor de Saude Vegetal (indice) EUA. 18,19 e 21 Precipitacao acumulada proximos 15 dias.

May 27, 1985 (week 21)
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Drought Monitor (D - Monitor de Seca) é baseado no VHI (Indice de Satde Vegetal), VCI (Indice Proxy de Umidade do Solo) e TCI
(Indice Proxy de Condigdo Térmica). Quando seus valores estio abaixo de 40 pontos, sinais de seca sdo presentes nas lavouras em
campo. Seca na escala 0 ja traz algum sinal de estresse hidrico. Seca na escala acima de 2 os sinais ji sao visualmente detectéveis.
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17Monitor de Salde Vegetal (indice) BRASIL.

June 17, 2026 (week 24) June 17, 2025 (week 24)
75 -60 45 75 -60 45
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|
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Vegetation Health Index (VHI - Indice de Satide Vegetal) é um proxy caracterizando a satide da vegetagio ou uma estimativa combi-
nada de umidade e condigoes térmicas. VHI é frequentemente usado para estimar as condiges de lavoura e o rendimento previsto.
Se os indices estiverem abaixo de 40, indicando diferentes niveis de estresse da vegetagao, podem ser esperadas perdas de safra e
produgio de pastagens; se os indices acima de 60 (condigao favoravel), pode-se esperar uma produgio abundante. Fonte: NOAA
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19. Precipitacao acumulada nos Ultimos 10 dias.
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PECUARIA

22 e 23. Precos de Reposicao

@EA};RIA MAE H u N E Lu RE ATUALIZACAO: 19/jun/26
: # Agrollegéeioc

LLl Boi Magro Garrote Bezerro Desmama
(375kg 12,5@) (18M 300kg 10@) (12M 240kg 8@) (8M 195kg 6,5@)
m R$/cab RS/kg Troca R$/cab RS/kg Traca RS/cab RS/kg Traca RS/cab RS/kg Troca
SP 4645,00 12,39 13,35 3946,00 13,15 11,34 3460,00 14,42 9,94 3187,53 16,35 9,16
o MG 4535,00 12,00 14,03 | 382500 12,75 11,83 | 332500 13,85 1029 | 2789,00 14,30 8,63
G0 4575,00 12,20 13,86 | 3979,00 13,26 12,06 | 344500 14,35 1044 | 3095,42 15,87 9,38
J MS 4955,00 13,21 14,46 | 4315,00 14,38 12,59 3777,00 15,74 11,02 3266,00 16,75 9,53
m BA 4205,00 11,21 13,06 | 3507,50 11,69 1089 | 3341,00 13,92 1038 | 2745,00 14,08 8,52
MT 4797,00 12,79 14,01 | 4100,00 13,67 11,97 | 3610,00 15,04 1054 | 311500 15,97 9,00
z PR 4743,75 12,65 13,95 | 410500 13,68 12,07 | 349800 14,58 1029 | 3049,00 15,64 8,07
PA 4502,00 12,01 13,04 3820,00 12,73 11,06 | 2445,00 14,35 0,98 3055,00 15,67 8,85
RO 4568,00 12,18 13,44 | 387500 12,92 11,40 | 334500 13,04 9,84 2943,00 15,09 8,66
0 4410,00 11,76 13,16 | 3842,00 12,81 11,47 | 342500 14,27 1022 | 3055,00 15,67 9,12
MA 4412,50 11,77 12,98 | 384500 12,82 11,31 | 337500 14,06 9,93 2995,00 15,36 8,81
@ Www.PATRIAAGR.br Obs.: Troca equivalente ao BOI GORDO 19@ / M = Meses
- A ~ i
PATRIA FE M EA N E Lu RE ATUALIZACAO: 19/jun/26
> Agrollegdeioe
LLl Vaca Boiadeira Novilha Bezerra Desmama
< (330kg 11@) (18M 270kg 9@) (12M 210kg 7@) (8M 180kg 6@)
m R$/cab RS/Kg Traca R$/cab RS/Kg Traca RS/cab RS/kg Traca RS/cab RS/kg Traca
m sp 3335,00 10,11 9,58 3189,00 11,81 9,16 2645,00 12,60 7,60 2325,00 12,92 6,68
o MG 3445,00 10,44 1066 | 2965,00 10,98 9,17 2561,45 12,20 7,92 2225,00 12,36 6,88
Z G0 3745,00 11,35 11,35 | 3080,00 11,41 9,33 2665,00 12,69 8,08 2350,00 13,06 7,12
J MS 3645,00 11,05 10,64 3335,00 12,35 9,73 2910,00 13,86 849 2610,00 14,50 7,62
(m m BA 3026,00 9,17 9,40 2700,00 10,00 8,39 2310,00 11,00 7,17 2036,00 11,31 6,32
MT 3630,00 11,00 10,60 3145,00 11,65 9,18 2625,00 12,50 7,66 2310,00 12,83 6,74
m z PR 3545,00 10,74 10,43 3448,95 12,77 10,14 2881,00 13,72 8,47 2560,00 14,22 7,53
PA 3630,00 11,00 10,51 2995,00 11,09 8,67 2523,00 12,01 7,31 2310,00 12,83 6,69
RD 3525,00 10,68 10,37 | 2925,00 10,83 8,60 2525,00 12,02 7,43 2250,00 12,50 6,62
0 3401,00 10,31 10,15 | 2942,00 10,90 8,78 2500,00 11,90 7,46 2245,00 12,47 6,70
MA 3340,00 10,12 9,82 2845,00 10,54 837 2510,00 11,95 7,38 2175,00 12,08 6,40
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24. Precos Fisicos do Bol e Algumas pracas Brasileriras

Cotacdes Precos Fisicos (R$/@), sem ICMS

Municipios 10/06 /2026 17/06 /2026 Municipios 10/06 /2026 17/06/2026
GO MT
Goiania RS 321.60 RS 318.76 gl Colider RS 34223 RS 340.27 B4
Rio Verde RS 352.52 RS 318.31 ¥ Cdceres RS 339.00 RS 338.00 W
SP Cuiabda RS 338.00 RS 338.00 p=
Barretos RS 340.00 RS =Fifes B 4 Rondondpolis RS 340.27 RS 33541 W
Aracatuba RS 340.00 RS 341.00 2 MG
Grande SP RS 375.78 RS 374.96 I M TridGnguloMineiro RS 316.50 RS 316.50 =
TO Regido Sul RS 311.50 RS 311.50 —
RegiGo Norte RS 329.00 RS v Nl v MS
Regido Sul RS 326.00 RS 324.00 v el -THGL L] RS 340.74 RS 337.97 B4
PA Campo Grande RS 338.00 RS 337.00 W
Paragominas RS$ 342.50 RS 345.50 WY Dourados RS 339.83 RS 339.83 =
Maraba RS 339.00 RS 334.00 ¥ TréslLagocas RS 336.00 RS 336.00 —

Redenc¢do RS 336.00 RS 331.00 B4
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DISCLAIMER: Todo o material aqui apresentado é de autoria e direitos comerciais da PATRIA AgroNegdcios. Qualquer
reproducao deste € expressamente proibida. Ndo € permitido a venda de qualquer informacao presente neste mate-
rial. Toda informacao aqui incluida tem a exclusiva intencao de informar, nao recomendar.
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